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Nosso boletim mensal em parceria
com a Assocana comeca destacando:

Na cana, a moagem acumulada da safra 2024/25 atingiu
613,6 mi de t até 1° de janeiro, uma queda de 4,7% em relacéo
as 644,2 mide t do mesmo periodo do ciclo anterior, segundo
a Unido da Inddstria de Cana-de-AgUcar (Unica). O ATR
(AcUcares Totais Recuperdveis) acumulado alcangou 141,28
kg /t um leve aumento de 12% em relacdo ao ciclo anterior. J&
em relagcdo ao mix de producdo, a posicdo acumulada € de
48,16% para o agucar (queda) e 51,84% (alta) para o etanol.

A safra de cana-de-agUcar 2024/25 no Centro-Sul encerrou
dezembro com produtividode média de 78 t/ha, queda de
10,8% frente & safra anterior (87,5 t/ha). Ainda assim, o valor
supera em 14 t a média das dltimas dez safras. O teor de
acUcar total recuperavel (ATR) subiu para 136,3 kg/t, 1,8 kg/t
acima da safra passada, mas em dezembro houve reducdo
na qualidade da matéria-prima e na produtividade agricola
em relagdo ao ciclo anterior, conforme dados do Centro de
Tecnologia Canavieira (CTC).

A safra 2025/26 de cana-de-aglcar deverd ser marcada
por menor moagem, estimada entre 581 mi e 620 mide t na
regidio Centro-Sul, em consequéncia do clima adverso e dos
incéndios ocorridos em 2024.




No agﬁcar, a producdo somou 39,8 mide t, uma queda de
54% em relacdo as 42,0 mi de t do ciclo anterior.

Quanto as exportacdes do adocante, o Brasil embarcou 2,8
mi de t em dezembro, uma reducéo de 252% frente ao ano
anterior, de acordo com dados do Mapa. Enquanto isso, o
valor exportado foi de R$ 1,3 bilhdo, ou seja, 33,4% menor na
comparagdo anual. Os precos mMmédios de exportacdo
também sofreram queda, de 10,9%, ficando em US$ 479/t. No
entanto, olhando para o acumulado do ano de 2024, a
guantidade exportada somou 384 mi de t (+222%),
resultando em um montante financeiro de R$ 18,6 bilhdes
(+18,1%), devido a producéo recorde em 2023/24 (45,7 mi de
t) aliada a producdo fraca em outros mercados.

Os precos globais do acgucar registraram nova queda
mensal nos principais pontos de negociagdo. Em Nova York, o
contrato para mor/ 25 estava cotado em 18,22 centavos de
délar por libra-peso na data de fechamento da nossa
coluna; era de 19,8 Cents/Ibp hd um més. J& os contratos
para maif25, jul/25 e out/25 fecharam em 17,08 cents/Ibp,
16,80 cents/lbp e 16,93 cents/lbp, respectivamente. Em
Londres, o contrato mais proximo, de margo, fechou em US$
48150/t. J& no mercado interno, segundo dados do
Cepea/Esalg, o Aglcar Cristal Branco ficou em R$ 153,41/sc
(50 kg), queda mensal de 4,9%.

No agﬁcar, , a producdo acumulada do biocombustivel
alcangou 32,4 bilhdes de litros, um crescimento de 3,1% frente
ao ciclo anterior. Deste total, 20,6 bilhdes de litros foram de
etanol hidratado (+9,8%) e 1,8 bilhées de litros de anidro
(-6,9%). O etanol a partir do milho mostrou forte

desempenho, com produ¢cdo acumulada alcangando



6,0 bilhdes de litros, um avanco de 30,8%. Na segunda
metade de dezembro, 82,7% do etanol total produzido foi
oriundo do milho, somando 4021 mi de litros (+439% na
comparacao anual).

Em dezembro, as vendas de etanol totalizaram 2,9 bilhdes de
litros (+2,5%). O mercado interno foi responsavel por 1,8 bilhdo
de litros de hidratado (-1,7%) e 1,0 bilhd@o de litros de anidro
(+15,5%). No acumulado da safra até 1° de janeiro, as vendas
somaram 26,8 bilhdes de litros, um aumento de 11,8%, com
destaque para os 17,3 bilhdes de litros de hidratado (+20,3%),
enquanto o anidro alcangou 9,5 bilhdes de litros (-0,9%). Isso
porque apesar da menor oferta de cana-de-acucar, as
vendas foram sustentadas pelo etanol produzido a partir do
milho, menor nivel de exportacdo, estoques de passagem
mais elevados no inicio da safra 2024/25 e menor propor¢do
da cana destinada ao agucar.

O etanol de milho segue crescendo de forma expressiva no
pais. Estimativas recentes da Unem (UniGo Nacional do
Ftanol de Milho) indicam uma produgéo de 8,2 bilhdes de
litros até o final de 2024/25, 200 mi de litros acima da previsdo
inicial. Este volume & 30% superior ao da safra 2023/24,
qguando foram produzidos 6,4 bilndes de litros. Entre janeiro e
marco de 2025, a Unem prevé gue sejaom ofertados 2 bilhées
de litros de etanol de milho, garantindo a oferta do
biocombustivel durante a entressafra da cana, quando,
tradicionalmente, os precos do etanol cresciam, em vista da
menor oferta. A organizagcdo também estima uma produgdo
de 4 mi de t de farelos de milho, dos quais, 800 mil t devem
ser exportadas.




Valor do ATR: no Ultimo més de 2024, o valor do AgUcar
Total Recuperavel (ATR), divulgado pelo Consecang, ficouem
R$ 12872/ kg, crescimento mensal de 4,7%. O histérico da safra
2024/25 é composto por

abr/24, R$ 11879/kg
maif24, R$ 11684/kg
jun/24, R$ 11635

jul/24, R$ 1,1759/kg
ago/24,R$ 11730/kg;
set/24, R$ 11507 /kg;
out/24, R$ 11716/kg;
nov/24, R$ 1,2294kg;
dez/24 em R$ 1,2872/kg.

No acumulado da safra, o valor do ATR estd em R$
11776/kg. Nossa sugestdo é de que feche entre R$ 118 e
119/kg no final de marco.




Os cinco fatos da cana para acompanhar em fevereiro:

1. Estimativas para a safra 2025/26, especialmente em vista
das atualizagdes recentes com o clima. As chuvas no final de
2024 e inicio desse ano, trouxeram uma visdo otimista do setor
e algumas consultorias ja falam em 620 a 630 mi de t moidas,
acima das 600 previstas anteriormente (Safras & Mercado).

2. Neste periodo de entressafra (apesar de ainda termos
usinas em operacgdo), vamos acompanhar a oferta de etanol
no mercado e os impactos Nos pregos. Segundo a UNEM, neste
1° trimestre de 2025, devem ser produzidos cerca de 2 bilhdes
de litros de etanol de milho.

3. Avadliar se as vendas do etanol seguem aquecidas neste
inicio de ano, especialmente com a tendéncia de queda nos
precos do petrdleo. Dezembro foi mais um més de alta para o
anidro e o hidratado; e na safra atual, acumulamos alta de 12%
nas vendas do biocombustivel.

4. Em relacdo ao petréleo, voltou a passar os US$ 80/barril no
dltimo més, mas a tendéncia & de baixa com a posse do
presidente Donald Trump, que promete participar
diretamente das negociagdes envolvendo Russia e Ucrdnia;
e também deve divulgar medidas na area energética.



No fechamento da nossa colung, o Brent estava em US$
79,73/barril (alta mensal de 10,2%), enquanto o Crude estava
em US$ 76,58/ barril (+10,6%).

5. Por fim, no acucar, observar os pregcos com as estimativas
que virdo do Brasil e dos outros grandes produtores. Se a
atual defasagem dos precos dos combustiveis for corrigida
no Brasil, &€ um fator de alta.
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